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ВПЛИВ ЦИФРОВИХ ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНИХ БАНКІВ  
НА МІЖНАРОДНУ ФІНАНСОВУ СИСТЕМУ
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Блащук-Дев’яткіна Н. З., Фольтович Д. Р. Вплив цифрових валют центральних банків 
на міжнародну фінансову систему

Метою статті є дослідження впливу цифрових валют центральних банків на міжнародну фінансову систему в сучасних умовах. У статті ви-
значено, що цифрова валюта центрального банку (ЦВЦБ) є електронною формою національної валюти, яка створюється та контролюється 
центральним банком і реалізується в різних форматах, включно з роздрібним та оптовим варіантами, а також на основі облікових записів або 
токенів, використовуючи цифрові реєстри, з можливим застосуванням технологій, таких як блокчейн. ЦВЦБ представляє собою зобов’язання 
центрального банку та може використовуватися для здійснення платежів, зберігання вартості та інших фінансових операцій, забезпечуючи 
при цьому швидкі, безпечні й економічні транзакції для споживачів і бізнесу. Розглянуто та визначено основні напрями впливу цифрових валют 
центральних банків на міжнародну фінансову систему. Проведено дослідження переваг і недоліків випуску ЦВЦБ. Підкреслено, що цифрові валю-
ти мають значну кількість переваг і суттєвий вплив на світові фінансові ринки завдяки своїм унікальним властивостям, незважаючи на низку 
ризиків, які вони спричиняють. Виходячи з цього визначено найбільш популярні приватні цифрові валюти у 2024 р. та їх безпосередній вплив на 
міжнародну фінансову систему. Також визначено їх ринкову капіталізацію. На основі цього підкреслено, що приватні цифрові валюти відіграють 
значну роль у розвитку глобальної фінансової системи, стимулюючи інновації та підвищуючи ефективність і доступність фінансових послуг. 
Саме вони стали головною рушійною силою для створення цифрових валют центральних банків. Розглянуто цифрові валюти центральних бан-
ків різних країн та охарактеризовано найпопулярніші з них у 2024 р. Таким чином, було визначено ринкову частку цих валют, що показало як ве-
ликі економіки світу активно розвивають свої цифрові валюти для підтримки економічної стабільності та зміцнення своїх позицій у глобальній 
фінансовій системі. Підкреслено, що Україна також продовжує працювати над запуском своєї цифрової валюти центрального банку – е-гривні. 
Визначено низку викликів та перспектив, які створює впровадження цифрових валют центральних банків для міжнародної фінансової системи.
Ключові слова: цифрові валюти, центральні банки, фінансова система, криптовалюти, інновації, інклюзія, ризик, комерційний банк.
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Blashchuk-Deviatkina N. Z., Foltovych D. R. The Impact of Central Bank Digital Currencies on the International Financial System
The aim of the article is to study the impact of digital currencies of central banks on the international financial system in modern conditions. The article defines 
that the central bank digital currency (CBDC) is an electronic form of the national currency, which is created and controlled by the central bank and is implement-
ed in various formats, including retail and wholesale options, as well as on the basis of accounts or tokens, using digital ledgers, with the possible application 
of technologies such as blockchain. CBDC is a central bank commitment and can be used to make payments, store value, and other financial transactions, while 
enabling fast, secure, and cost-effective transactions for consumers and businesses. The main directions of influence of digital currencies of central banks on the 
international financial system are considered and defined. A study of the advantages and disadvantages of the CBDC issue has been carried out. It is emphasized 
that digital currencies have a significant number of advantages and a significant impact on global financial markets due to their unique properties, despite a 
number of risks they entail. Based on this, the most popular private digital currencies in 2024 and their direct impact on the international financial system are 
determined. Their market capitalization is also determined. Based on this, it is emphasized that private digital currencies play a significant role in the develop-
ment of the global financial system, stimulating innovation and increasing the efficiency and accessibility of financial services. Exactly these currencies have 
become the main driving force for the creation of central bank digital currencies. The authors consider digital currencies of central banks of different countries, 
characterizing the most popular ones in 2024. Thus, the market share of these currencies is determined, which shows how the major economies of the world 
are actively developing their digital currencies to maintain economic stability and strengthen their position in the global financial system. It is emphasized that 
Ukraine also continues to work on the launch of its central bank digital currency – the e-hryvnia. A number of challenges and prospects posed by the introduction 
of central bank digital currencies for the international financial system are identified.
Keywords: digital currencies, central banks, financial system, cryptocurrencies, innovation, inclusion, risk, commercial bank.
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У сучасних умовах цифрові валюти централь-
них банків стали одним із найактуальніших 
питань у сфері глобальних фінансів. З огля-

ду на швидкий розвиток цифрових технологій та 
зростання популярності приватних цифрових ва-
лют, центральні банки по всьому світу розгляда-
ють можливість упровадження власних цифрових 
валют для зміцнення контролю над фінансовими 
потоками та підвищення ефективності монетарної 
політики. Це явище може мати глибокі наслідки 
для міжнародної фінансової системи, зокрема змі-
нити наявні структури розрахунків, ролі резервних 
валют і рівень фінансової інклюзії. У представле-
ній статті ми розглянемо основні аспекти впливу 
цифрових валют центральних банків (ЦВЦБ) на 
міжнародну фінансову систему, а також можливі 
виклики та перспективи, що виникають у зв’язку з 
їх упровадженням.

Дослідження впливу цифрових валют цен-
тральних банків на міжнародну фінансову систему 
є відносно новим напрямком у розвитку фінансової 
науки. Дослідження зосереджені на аналізі потен-
ційних переваг ЦВЦБ, таких як підвищення ефек-
тивності платіжних систем, забезпечення фінансо-
вої інклюзії, зменшення залежності від традицій-
них фінансових посередників і резервних валют, а 
також зміцнення монетарного суверенітету держав.

Значна увага в літературі приділяється ри-
зикам і викликам, пов’язаним із упровадженням 
ЦВЦБ, зокрема можливій загрозі для фінансової 

стабільності, зростанню волатильності ринків і 
ризикам кібератак. Також досліджуються регуля-
торні виклики, включно з необхідністю розробки 
нових підходів до управління ризиками, захисту 
конфіденційності даних і забезпечення міжнарод-
ної координації для ефективного функціонування 
ЦВЦБ. Деякі дослідження фокусуються на вза-
ємодії ЦВЦБ з наявними криптовалютами та при-
ватними цифровими активами, аналізуючи їхній 
вплив на фінансову систему, конкуренцію та мож-
ливі наслідки для регулювання.

Вивченню питання впливу цифрових валют 
центральних банків на міжнародну фінансову сис-
тему присвятили свої роботи багато вітчизняних 
учених і фахівців: Грицай С. О., Лазоренко А., Олій-
ник О. О., Король М. М., Співак В. О., Рябокінь М., 
Хуторна М. Е., Запорожець С. В., Ткаченко Ю. П., 
Шаповал Ю., Чернишова О. Б., Возняковська К. А., 
Башлай С. В. Проте питання впливу цифрових ва-
лют центральних банків на міжнародну фінансову 
систему в сучасних умовах потребує подальших 
досліджень внаслідок світових коливань.

Незважаючи на велику кількість досліджень 
даної тематики, відкритими все ж залишаються пи-
тання впливу цифрових валют центральних банків 
на міжнародну фінансову систему в сучасних умо-
вах невизначеності.

Основною метою статті є дослідження по-
точного стану цифрових валют центральних банків 
та їх вплив на світову фінансову систему.
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У статті використано загальнонаукові та спе-
ціальні методи дослідження: монографічний, сис-
темний та ситуаційний підходи, аналізу й синтезу, 
індукції та дедукції, графічний, табличний тощо.

Цифрові валюти центральних банків (ЦВЦБ) 
є однією з найважливіших новацій у сфері 
фінансів останніх років. ЦВЦБ – це елек-

тронна форма національної валюти, що випуска-
ється та контролюється центральним банком. Вона 
може бути реалізована в різних формах, включно 
з роздрібним і оптовим варіантами, а також на 
основі облікових записів або токенів, викорис-
товуючи цифрову книгу з можливим застосуван-
ням таких технологій, як блокчейн. Вона виступає 
зобов’язанням центрального банку та може вико-
ристовуватися для здійснення платежів, зберіган-
ня вартості та інших фінансових операцій, забезпе-
чуючи при цьому швидкі, безпечні та маловитратні 
транзакції як для споживачів, так і для бізнесу [1]. 

До цього часу більшість грошових активів 
юридичних осіб створювалися через кредити, на-
дані комерційними банками, та зберігалися на де-
позитах і рахунках у цих банках. Однак у моделі з 
ЦВЦБ цифрова валюта замінить не тільки готівку, 
але й безготівкові кошти, які традиційно випус-
калися комерційними банками. Тому комерційні 
банки можуть втратити свою актуальність, оскіль-

ки потреба в їхніх послугах зникне Такий розклад 
подій викликає занепокоєння серед громадян.

ЦВЦБ мають потенціал суттєво вплинути на 
міжнародну фінансову систему. Розглянемо клю-
чові фактори цього впливу (табл. 1).

Отже, ЦВЦБ мають потенціал суттєво змі-
нити міжнародну фінансову систему, збільшуючи 
ефективність, зменшуючи залежність від тради-
ційних фінансових інструментів і створюючи нові 
виклики для глобальної стабільності.

Проведемо дослідження позитивних і нега-
тивних сторін випуску ЦВЦБ (рис. 1).

Як бачимо, цифрові валюти мають значну 
кількість переваг і суттєвий вплив на світові фі-
нансові ринки завдяки своїм унікальним власти-
востям, незважаючи на низку ризиків, які вони 
спричиняють. 

Протягом останніх кількох років стали попу-
лярними приватні цифрові валюти, які вплинули 
на міжнародну фінансову систему (рис. 2).

Розглянемо детальну характеристику най-
більш популярних цифрових валют у 2024 р. 
та їх безпосередній вплив на міжнародну фі-

нансову систему (табл. 2).
Вищенаведені приватні цифрові валюти віді-

грають важливу роль у розвитку глобальної фінан-
сової системи, сприяючи інноваціям, підвищенню 

Таблиця 1

Вплив цифрових валют центральних банків на міжнародну фінансову систему

Напрям впливу Характеристика

Зміни в глобальній  
фінансовій архітектурі

ЦВЦБ можуть змінити спосіб проведення міжнародних платежів і розрахунків.  
Це може призвести до зниження ролі традиційних посередників, таких як SWIFT,  
що забезпечує транскордонні платежі. У результаті країни можуть збільшити свою  
фінансову незалежність, зменшуючи залежність від долара США як глобальної  
резервної валюти

Зміцнення монетарного 
суверенітету

ЦВЦБ дозволяють країнам мати більший контроль над своїми фінансовими система-
ми, особливо в умовах міжнародних санкцій чи економічної нестабільності.  
Вони можуть забезпечити прямий контроль над грошовою масою та більш ефективне 
управління монетарною політикою

Зміна ролі резервних 
валют

Запровадження ЦВЦБ може вплинути на структуру міжнародних резервів.  
Якщо значна кількість країн перейде на цифрові валюти, це може зменшити попит  
на традиційні резервні валюти, такі як долар або євро. Це може призвести до зміни 
балансу сил у міжнародній економіці

Ризики фінансової ста-
більності

Упровадження ЦВЦБ несе певні ризики, включно з можливістю збільшення волатиль-
ності фінансових ринків та зростання кібератак на фінансові системи. Центральним 
банкам доведеться впроваджувати нові механізми захисту та регулювання, щоб збе-
регти стабільність системи

Прискорення фінансової 
інклюзії

ЦВЦБ можуть сприяти підвищенню фінансової інклюзії, особливо в країнах з низьким 
рівнем банківської інфраструктури. Це може стимулювати економічний розвиток, 
збільшуючи доступ до фінансових послуг для більшої кількості людей

Джерело: складено за [2–4].
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Підвищений контроль та безпека; прозорість

Забезпечення більш швидких, прозорих і дешевих 
внутрішньокраїнних і транскордонних платежів 

Підвищення стійкості наявних роздрібних 
платіжних систем

Залучення нових учасників фінансового ринку

Гнучкість грошово-кредитної політики та зниження 
розрахункових ризиків

Збільшення прозорості податкових надходжень 
та витрачання бюджетних коштів

Відсутність витрат, пов’язаних зі зберіганням, 
транспортуванням та обігом готівки

Ризик дестабілізації банківської системи та інших 
фінансових інститутів через відтік депозитів

Ризик використання персональних даних споживача, 
а також кіберризик через наявність технологічних 
уразливостей

Виклики, притаманні технології розподілених 
реєстрів: проблеми повільної масштабованості, 
безпечного управління ключами шифрування 
та забезпечення конфіденційності інформації

Ризик скорочення ліквідності на фондовому ринку

Зміни в чинному законодавстві, пов’язані з порядком 
функціонування центробанківських цифрових валют, 
важкоздійснювані в короткостроковій перспективі 

Можливість політичних зловживань

Зменшення залежності від резервних валют

Зміцнення фінансової системи та економічна 
ефективність 

Доступність і глобальність; незалежність від держави 
та фінансових установ, що дає більше можливостей 
для бізнесу Відсутність регуляції та коливання курсу

ПЕРЕВАГИ НЕДОЛІКИ

Витрати на впровадження та складність технічної 
реалізації

Рис. 1. Переваги та недоліки випуску ЦВЦБ
Джерело: сформовано за [5; 6].
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Рис. 2. Ринкова капіталізація найпопулярніших криптовалют у 2024 р.
Джерело: сформовано за [7].
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Таблиця 2

Найпопулярніші цифрові валюти 2024 р.

Переваги Недоліки Вплив на міжнародну фінансову 
систему

1 2 3

Bitcoin (BTC): 1,2 трлн USD, США, 2009

Перша децентралізована криптова-
люта, яка залишається найпопуляр-
нішою.  
Висока ліквідність і глобальне ви-
знання.  
Захищеність від інфляції завдяки об-
меженій пропозиції (21 млн монет)

Низька швидкість транзакцій  
і висока енергозатратність.  
Значна волатильність, що робить  
її ризикованим інвестиційним  
інструментом

Bitcoin змінив уявлення про гроші, 
ставши новою формою «цифрового 
золота». Його використання  
як засобу заощадження та інвес-
тицій суттєво впливає на ринки 
капіталу

Ethereum (ETH): 500 млрд USD, Швейцарія, 2015

Підтримка смарт-контрактів та де-
централізованих додатків (DApps). 
Велика спільнота розробників  
і безліч проєктів на базі Ethereum

Високі комісії за транзакції через 
перевантаження мережі.  
Енергозатратність, хоча перехід  
на Ethereum 2.0 обіцяє вирішити  
цю проблему

Ethereum створив фундамент для 
розвитку децентралізованих фінан-
сів (DeFi), що дозволяє здійснювати 
фінансові операції без посередни-
ків, що радикально змінює фінансо-
ву інфраструктуру

Tether (USDT): 83 млрд USD, США, 2014

Прив’язка до долара США робить 
його стабільною криптовалютою. 
Широко використовується для тор-
гівлі на криптовалютних біржах  
як замінник фіатних грошей

Питання щодо прозорості резервів, 
що підтримують USDT.  
Регуляторні ризики, пов’язані  
з використанням стейблкойнів

Tether знижує волатильність на 
крипторинку та полегшує торгівлю 
криптовалютами, зменшуючи  
залежність від традиційних валют

Binance Coin (BNB): 60 млрд USD, Китай, 2017

Використовується для знижок  
на комісії на біржі Binance та в еко-
системі Binance Smart Chain (BSC). 
Висока швидкість транзакцій  
і низькі комісії на BSC

Залежність від регуляторних рішень 
щодо Binance як компанії.  
Централізований характер управ-
ління Binance Coin

Binance Coin розширює можливості 
для торгівлі криптовалютами та 
DeFi, а також підвищує ліквідність 
ринку криптовалют

XRP (XRP): 50 млрд USD, США, 2012

Висока швидкість і низькі витрати 
на транзакції.  
Орієнтованість на міжнародні  
грошові перекази

Судові справи з SEC у США щодо 
статусу XRP як цінного паперу.  
Централізований характер управ-
ління Ripple Labs

XRP використовується для оптимі-
зації міжнародних грошових пере-
казів, зменшуючи час і витрати, що 
сприяє більшій інтеграції глобаль-
ної фінансової системи

Cardano (ADA): 40 млрд USD, Швейцарія, 2017

Використання наукового підходу  
до розробки та високий рівень  
безпеки.  
Низькі енергозатрати завдяки  
алгоритму Proof-of-Stake

Відносно повільний розвиток  
і впровадження нових функцій.  
Обмежена кількість додатків порів-
няно з Ethereum

Cardano забезпечує безпечну й еко- 
логічну платформу для смарт-
контрактів, що сприяє розвитку 
DeFi та інших децентралізованих 
рішень

Solana (SOL): 35 млрд USD, США, 2020

Висока швидкість і низькі комісії  
за транзакції.  
Масштабованість без компромісів 
щодо безпеки

Проблеми з надійністю мережі  
через часті збої.  
Відносна новизна, що підвищує 
ризики

Solana сприяє прискоренню інно-
вацій у сфері DeFi та DApps, завдяки 
чому розробники можуть створю-
вати нові продукти з низькими ви-
тратами

Dogecoin (DOGE): 30 млрд USD, США, 2013

Низькі комісії за транзакції та про-
ста у використанні.  
Широка підтримка спільноти  
та застосування в мікротранзакціях

Висока волатильність і низька тех-
нологічна інноваційність.  
Обмежена функціональність порів-
няно з іншими криптовалютами

Dogecoin популяризував крипто-
валюти серед широких мас, однак 
його вплив на міжнародну фінансо-
ву систему обмежений через низьку 
технологічну складову
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Закінчення табл. 2

Polkadot (DOT): 25 млрд USD, Швейцарія, 2020

Забезпечує взаємодію між різними 
блокчейнами. Висока масштабо-
ваність і підтримка паралельних 
блокчейнів

Складність у реалізації та високі ви-
моги до розробників. Конкуренція 
з іншими платформами, такими як 
Ethereum

Polkadot сприяє розвитку інтегро-
ваної блокчейн-екосистеми, що 
може зменшити фрагментацію в 
технологічному секторі та підвищи-
ти ефективність глобальних фінан-
сових операцій

Avalanche (AVAX): 20 млрд USD, США, 2020

Висока швидкість підтвердження 
транзакцій і низькі комісії.  
Масштабованість і підтримка ство-
рення децентралізованих додатків

Конкуренція з більш усталеними 
платформами, такими як Ethereum 
і Solana.  
Відносна новизна, що підвищує  
ризики для інвесторів

Avalanche сприяє підвищенню 
ефективності блокчейн-платформ, 
надаючи нові можливості для роз-
витку децентралізованих фінансо-
вих рішень

Джерело: сформовано за [7; 8].

ефективності та доступності фінансових послуг. 
Водночас вони створюють нові виклики для ре-
гуляторів і традиційних фінансових установ, що 
зумовлює потребу в нових підходах до управління 
ризиками та розвитку міжнародної фінансової ар-
хітектури.

Активне поширення приватних цифрових ва-
лют і відтік коштів населення в цей напрямок 
стало однією з ключових причин створення 

цифрових валют центральних банків. Це становило 
загрозу для держав, оскільки криптовалюта є не-
контрольованим фінансовим інструментом, який 
через свою автономність може спричинити втрати 
для громадян та ускладнити державне регулювання, 
зокрема сплату податків. Крім того, відстежувати 
рух коштів у таких транзакціях практично немож-
ливо, що може призвести до фінансування теро-
ризму, поширення заборонених речовин та інших 
небезпечних наслідків. Жодна країна не була готова 
до того, що фінансові потоки можуть стати неза-
лежними від державного контролю та регулювання. 

Оскільки боротьба з криптовалютою шляхом забо-
рон не є ефективною або демократичною, виникла 
потреба в розробці безпечного аналога криптова-
люти – цифрових грошей центральних банків. Од-
нак не лише криптовалюта стала каталізатором для 
створення ЦВЦБ. Цифровізація економіки, необхід-
ність швидких, ефективних і надійних платіжних ін-
струментів, усунення недоліків наявної фінансової 
системи та пандемія COVID-19 також відіграли зна-
чну роль у цьому процесі. Тому вже у 2022 р. понад 
100 країн, що становили більше 90% світового ВВП, 
розглядали можливість випуску ЦВЦБ. 

За сучасних умов ЦВЦБ стали важливою час-
тиною глобальної фінансової системи. Ці валюти 
впроваджуються центральними банками різних кра-
їн і мають значний вплив на фінансові ринки, міжна-
родну торгівлю та глобальну економіку (рис. 3). 

Розглянемо найпопулярніші ЦВЦБ у 2024 р.,  
а також їхній вплив на міжнародну фінансову сис-
тему (табл. 3).

Розглянемо ринкову частку основних ЦВЦБ у 
2024 р. (рис. 4).
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Рис. 3. Цифрові валюти центральних банків
Джерело: сформовано за [2; 4; 9].
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Таблиця 3

Цифрові валюти центральних банків

Дата запуску Переваги Недоліки

Цифровий юань (e-CNY), Китай

2020 (пілотний проєкт), повноцінне 
впровадження у 2022 р.

Широка інтеграція в китайську 
економіку та міжнародну торгівлю. 
Використовується для транскор-
донних платежів з торговельними 
партнерами Китаю

Контроль з боку уряду, що може  
обмежувати фінансову приватність

Sand Dollar, Багамські острови

2020
Робить технології електронних пла-
тежів більш доступними для недо-
статньо обслуговуваних спільнот

Піддається ризикам кібератак,  
які можуть становити загрозу для 
фінансової стабільності

Цифровий євро (Digital Euro), єврозона

2024 (плановий запуск)

Підтримка фінансової стабільності  
в єврозоні, зменшення залежності 
від комерційних банків та міжна-
родних платіжних систем

Регуляторні виклики та питання 
безпеки даних

Цифровий долар (Digital Dollar), США

Впровадження в процесі (очікуєть-
ся тестування та пілотні проєкти  
у 2024 р.)

Посилення позицій долара як 
глобальної резервної валюти, під-
вищення ефективності внутрішніх і 
міжнародних платежів

Питання конфіденційності та захисту 
даних користувачів

Цифровий фунт (Digital Pound), Велика Британія

2024 (планується впровадження)
Збільшення фінансової інклюзії,  
поліпшення контролю за грошовою 
масою

Можливий вплив на банківський 
сектор, особливо на депозити

Цифрова рупія (Digital Rupee), Індія

Пілотний проєкт запущено у 2023 р. Підвищення ефективності платіж-
них систем, зменшення корупції

Питання технологічної інфраструк-
тури та доступу до цифрових послуг 
для всього населення

Marshallese Sovereign (SOV), Маршалові острови

Анонсовано у 2018 р. Проте проєкт 
зіткнувся з міжнародним тиском  
і вимогами до відповідності нормам 
боротьби з відмиванням грошей  
та фінансуванням тероризму

Підвищення доступності фінансо-
вих послуг. Дозволить Маршаловим 
островам мати власну національну 
валюту, зменшуючи залежність від 
долара США

Залежить від стабільної технологіч-
ної інфраструктури, що може бути 
проблематичним для острівної дер-
жави з обмеженими ресурсами

Джерело: складено за [2; 9–11].

1. Цифровий юань (e-CNY) займає найбіль-
шу частку ринку (40%), що відображає активне 
впровадження цієї валюти в економіку Китаю та її 
використання в міжнародних транзакціях. Це під-
креслює значну роль Китаю в цифровій трансфор-
мації фінансів.

2. Цифровий євро (Digital Euro) займає дру-
гу за величиною частку (25%), що свідчить про важ-
ливість єврозони у глобальній фінансовій системі 
та її прагнення зберегти конкурентоспроможність 
у цифровому середовищі.

3. Цифровий долар (Digital Dollar) стано-
вить 20% ринку, підкреслюючи його значення як 

глобальної резервної валюти та активної участі 
США в упровадженні цифрових технологій у фі-
нансову систему.

4. Цифровий фунт (Digital Pound) займає 10% 
ринку, що свідчить про важливість цієї валюти для 
Великої Британії в умовах цифровізації фінансів.

5. Цифрова рупія (Digital Rupee) охоплює 
5% ринку, що відображає початковий етап упрова-
дження цієї валюти в Індії та її зростаюче значення 
в національній економіці.

Діаграма демонструє, як великі економіки 
світу активно розвивають свої цифрові валюти для 
підтримки економічної стабільності та зміцнення 



354

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

 Ф
ІН

АН
СИ

, Г
РО

Ш
О

ВИ
Й

 О
БІ

Г 
І К

РЕ
Д

И
Т

БІЗНЕСІНФОРМ № 8_2024
www.business-inform.net

своїх позицій у глобальній фінансовій системі. Роз-
поділ ринкових часток показує, що ЦВЦБ стають 
ключовим елементом сучасних фінансових систем, 
сприяючи зменшенню залежності від традиційних 
платіжних інструментів та зміцненню національ-
ного монетарного суверенітету. 

В Україні, своєю чергою, Національний банк 
продовжує роботу над концепцією запус-
ку е-гривні, дослідження якої почалося 

ще у 2016 р. Зараз НБУ співпрацює з учасниками 
платіжного ринку, ринку віртуальних активів та 
державними органами для створення концепції 
е-гривні, враховуючи інтереси та потреби рин-
кових учасників і потенційних користувачів. Як і 
більшість центральних банків у світі, НБУ підходи-
тиме до питання впровадження цифрової валюти 
зважено, беручи до уваги можливий вплив на фі-
нансову систему країни [12].

Упровадження цифрових валют центральних 
банків створює низку викликів і перспектив для 
міжнародної фінансової системи (рис. 5).

ЦВЦБ мають потенціал значно підвищити фі-
нансову інклюзію, надаючи доступ до безпечних 
і доступних банківських послуг тим, хто не може 
користуватися традиційними банками. Вони за-
безпечують високий рівень конфіденційності та 
безпеки. Крім того, ЦВЦБ можуть значно спрос-
тити транскордонні платежі, знижуючи витрати 
та підвищуючи ефективність міжнародних перека-
зів, що сприятиме зростанню обсягів міжнародної 
торгівлі. Вони також надають нові інструменти для 
центральних банків, дозволяючи швидко реагува-
ти на економічні зміни та підтримувати стабіль-
ність фінансової системи. Проте впровадження 
ЦВЦБ супроводжується викликами, такими як за-

безпечення кібербезпеки, масштабованості, кон-
фіденційності, а також необхідність гармонізації 
підходів у різних країнах для ефективного функ-
ціонування цифрових валют. Вони можуть суттє-
во змінити глобальну фінансову систему, але успіх 
залежить від ретельного планування, співпраці та 
технологічного вдосконалення.

ВИСНОВКИ
Цифрові валюти центральних банків мають 

потенціал докорінно змінити міжнародну фінан-
сову систему, надаючи нові можливості для під-
вищення ефективності та прозорості фінансових 
операцій, зменшуючи роль традиційних комер-
ційних банків і відкриваючи нові можливості для 
фінансової інклюзії. Водночас ці нововведення ви-
магають ретельного підходу до вирішення викли-
ків, пов’язаних із технологічними ризиками, регу-
ляцією та міжнародною координацією. Залежно від 
того, як ці питання будуть вирішені, ЦВЦБ можуть 
стати основою нової глобальної фінансової архітек-
тури або джерелом серйозних потрясінь у світовій 
економіці. Для успішного розвитку цифрових ва-
лют необхідні ретельне регулювання та продовжен-
ня досліджень, орієнтованих на безпеку, прозорість 
та ефективність їх упровадження.	                  
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Рис. 5. Виклики та перспективи для міжнародної фінансової системи, спричинені впровадженням ЦВЦБ
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