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использование всего национального дохода на 
производственное накопление;

 увеличение исходной капиталоемкости нацио-
нального дохода является сдерживающим фак-
тор производственного накопления, его рост 
инициирует развитие «стратегии проедания», 
вплоть до использования на цели непроизвод-
ственного потребления всей массы продуци-
руемого национального дохода в течение всего 
рассматриваемого периода времени.                 
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В современных условиях хозяйствования все более 
остро ставится вопрос обеспечения финансовой 
безопасности предприятия. Более динамичные 

конкурентные условия рынка, возникновение других 
внешних, а также внутренних экономических, и, в частно-
сти, финансовых рисков, предопределяют необходимость 
в эффективном финансовом менеджменте. Такой менед-
жмент не представляется возможным без прогнозирова-
ния уровня финансовой безопасности предприятия.

Сама категория «финансовая безопасность пред-
приятия» является предметом исследований многих 
ученых, таких как О. В. Арефьевой [1], О. И. Барановско-
го [2], И. А. Бланка [3], К. С. Горячевой [4], Т. Б. Кузенко 
[5], В. С. Пономаренко [6], J. Downes [7], E. J. Kane [8]. Од-
нако методикам прогнозирования уровня финансовой 
безопасности предприятия в научных трудах данных 
специалистов уделяется недостаточно внимания. Вме-
сте с тем, нынешние экономические приоритеты обу-
славливают необходимость разработки таких методик.

Целью работы является создание методики про-
гнозирования уровня финансовой безопасности пред-
приятия с использованием экономико-математических 
методов и существующих подходов к оценке финансовой 
безопасности предприятия ретроспективного характера.

По нашему мнению, в качестве такой методоло-
гической базы следует использовать бальный метод 
ретроспективной оценки уровня финансовой безо-
пасности предприятия [5] в синергии с экономико-
математическими методами прогнозирования, и, в 
частности, с трендовым анализом. Данная позиция на-
ходит свое обоснование в наличии четко определенной 
методологии, которая требует лишь перехода к эмпири-
ческому контексту познания.

Детальный анализ теоретических основ исполь-
зования бального метода в ретроспективе позволяет 
утверждать, что перспективную оценку уровня финан-
совой безопасности предприятия можно получить пу-
тем прогнозирования таких видов показателей:

 рейтинговой оценки (балла);
 коэффициентов, на основе которых был произ-

веден расчет данной рейтинговой оценки;
 абсолютных показателей финансовой отчетно-

сти, которые легли в основу расчетных значе-
ний коэффициентов.

Непосредственное прогнозирование рейтинго-
вой оценки имеет ряд существенных недостатков, так 
как может не учитывать имеющиеся тенденции. Осо-
бенно актуальными такие недостатки становятся для 
финансово неустойчивых предприятий, поскольку при 
неизменно высоком уровне рейтинга в динамике, что 
негативно характеризует их финансовую безопасность, 
значение прогноза будет с ним совпадать, в то время как 
объективно тенденция может иметь другой характер, 
обусловленный улучшением финансового состояния и 
финансовых результатов деятельности. Аналогично, по 
описанным выше причинам, высока обратная погреш-
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ность и для финансово успешных предприятий с мини-
мальным уровнем рейтинга, что позитивно характери-
зует их финансовую безопасность.

Прогнозирование абсолютных показателей чрева-
то нарушением балансирующих соотношений в финан-
совой отчетности. Это, в свою очередь, может привести 
к получению незначимого либо недостоверного прогно-
за. Следовательно, цель прогнозирования с точки зре-
ния его точности не будет достигнута.

Таким образом, в качестве объектов прогнозиро-
вания следует выбрать коэффициенты, на основе кото-
рых производится расчет рейтинговой оценки уровня 
финансовой безопасности предприятия. Полученные 
прогнозные значения могут быть использованы как ис-
ходные для бального метода, что позволит расширить 
его действие на текущий период и перспективу.

На основе данных финансовой отчетности СП 
«Шахта им. М. И. Калинина» ГП «Артемуголь» были 
произведены расчеты показателей финансового состоя-
ния предприятия (табл. 1).

Таблица 1

Показатели финансового состояния предприятия

Показатель 31.07.2008 31.12 2008 31.07 2009 31.12 2009 31.07 2010 31.12 2010

Коэффициент покрытия 0,169 0,309 0,252 0,191 0,190 0,313

Коэффициент автономии –0,211 –0,019 –0,012 –0,268 –0,322 –0,113

Коэффициент обеспеченности матери-
альных запасов собственными оборот-
ными средствами

–11,111 –8,419 –7,067 –9,518 –9,457 –4,956

Коэффициент оборачиваемости активов 0,269 0,278 0,204 0,138 0,208 0,274

Коэффициент оборачиваемости креди-
торской задолженности 0,405 0,398 0,325 0,185 0,215 0,289

С помощью анализа линий тренда рассматриваемых 
показателей финансового состояния (рис. 1 – рис. 5), по-
строим прогноз уровня финансовой безопасности пред-
приятия.

Прогнозное значение коэффициента покрытия 
составит 0,216.

Рис. 1. Прогноз коэффициента покрытия на 31.07.2011

Прогнозное значение коэффициента автономии 
составит –0,109.

Прогнозное значение коэффициента обеспечен-
ности материальных запасов собственными оборотны-
ми средствами составит –10,222.

Прогнозное значение коэффициента оборачивае-
мости активов составит 0,246.
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Рис. 2. Прогноз коэффициента автономии на 31.07.2011

Рис. 4. Прогноз коэффициента оборачиваемости активов на 31.07.2011
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Рис. 3. Прогноз коэффициента обеспеченности материальных запасов собственными оборотными средствами  
на 31.07.2011
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Рис. 5. Прогноз коэффициента оборачиваемости кредиторской задолженности на 31.07.2011

Прогнозное значение коэффициента оборачивае-
мости кредиторской задолженности составит 0,393.

Для расчета рейтинговой оценки (балла) сведем 
значения полученных прогнозных показателей финан-
сового состояния предприятия в табл. 2.
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Таблица 2

Прогноз уровня финансовой безопасности предприятия

Показатель Пределы Рейтинг  
показателя

Значение  
показателя

Класс  
показателя

Балл  
показателя

Коэффициент покрытия >2, 1 – 2, <1 25% 0,216 III 75

Коэффициент автономии >0,7, 0,5 – 0,7, <0,5 20% –0,109 III 60

Коэффициент обеспеченно-
сти материальных запасов 
собственными оборотными 
средствами

>0,8, 0,5 – 0,8, <0,5 20% –10,222 III 60

Коэффициент оборачивае-
мости активов

>0,95, 0,5 – 0,95, 
<0,5 20% 0,246 III 60

Коэффициент оборачивае-
мости кредиторской задол-
женности

>5,2, 2,5 – 5,2, <2,5 15% 0,393 III 45

Общий балл 300

Таким образом, можем сделать вывод о том, что в 
ближайшей перспективе уровень финансовой безопас-
ности предприятия будет критическим.

Итак, синергия экономико-математических ме-
тодов с прикладными методами экономических ис-
следований является эффективной и действенной, что 
обусловливает целесообразность ее применения в усло-
виях реальной хозяйственной деятельности.                  
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